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–

“Três Homens em Conflito” (1966), 
–

—

—
astro com “Perseguidor Implacável” (1971), que introduz o icônico personagem “Dirty” Harry 

Os “três homens” do título do filme de Leone são Blondie (Eastwood — o “ ”), Angel Eyes 
— o “ ”) e Tuco Maria (Eli Wallach — o “ ”). A história se passa em 1862, 

–

—

“Ok, Werner — agora explique o que isso tem a ver com as finanças.”

—

Na analogia com o filme, o mercado (investidores) é Angel Eyes, o “ ”: não faz ideia de onde 
lo. O “ ” é o ministro Fernando Haddad (Fazenda), que 

—
metas porque Roberto Campos Neto, o “ ”, é o vigia da inflação e, com a taxa Selic, impede 

— —

—
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—
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—

—

—

talvez nem um “ ” de detetives formado por Sherlock Holmes, Hercule Poirot, Sam 

–
—

—

—
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—

— —

deve estar “bugando”, como diz a garotada (eles ainda dizem isso, sim
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—
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—

—

—
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—

—

—

ia parece estar no que se chama de “ ” (“pântano”, em tradução 

—

anos) e teve considerável alta, tirando parte do “atraso”. Mesmo assim, não percamos de vista 
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—
—

—

—

—
no ritmo “dois passos à frente, um para trás”: em 5 de maio, em palestra em Guaxupé, ele
que a inflação no país é “persistente”, especialmente se vista sem preços de alimentação e 

que “todo mundo hoje em dia gosta de falar”. “É igual a seleção brasileira na Copa do Mundo, 
todo mundo tem alguma opinião.” Um pândego
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—

“ ”
(“Venda em maio e vá embora”, em traduç

—

em cinco dos seis “maios” vividos desde seu lançamento.

—

aleatoriedades, padrões e outras peripécias matemáticas, mais uma vez recomendamos “O 
Andar do Bêbado: Como o acaso determina nossas vidas” (Ed. Zahar, 2011), do físico e 

IBOV e IDIV entregaram no mesmo mês “modestos” 3,7% e 0,8%, respectivamente. O SMLL, 
—
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—
—

—

os perguntam se a Trígono entrará nestes setores “quentes”. Altas de 30%, 40% ou até 50% 

aquela famosa “mudança de 360 graus”: no fim, você está onde começou.

Lembra uma cena divertida do filme “K Pax” (2001), com Kevin Spacey e Jeff Bridges.

— e ele faz: assume a posição e diz: “Adiós, Aloha”. Perplex
— e ele responde: “Já voltei”. 

—
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—
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detalhes a nossa “Joia de Joinville”, que simplesmente dobrou o lucro, mesmo com o cenário 

—

—

—

—
—
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s no mundo todo. A “panela” traz mais 
eficiência e melhorias operacionais, reduzindo o tempo de “ ” entre os produtos —

—

—

—

A “boa” notícia é que estes efeitos são pontuais e impactam a Ferbasa tanto quanto outros 
—
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R$ 1,2 bilhão (cerca de 32% de seu valor de mercado). Isso cria uma espécie de “colchão” para 

—

—

—

—
aquele amigo que chega no dia seguinte ao seu aniversário com aquele “Feliz aniversário 

atrasado!” um tanto sem jeito? O Delphos completou 5 anos recentemente. Pode bem ser.
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—

—

—
—

—

—

—

—

—

intenção de estimular produção e venda de veículos de menor preço (o “carro popular”) e de 
—
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—

—

O 1T23 foi ainda o primeiro com a MWM “completa”, que entregou receita de R$ 550 milhões 

—

Fundo mai-23 2023 12M 24M 36M 48M INÍCIO 

DELPHOS 10,5% 3,2% 2,8% 20,5% 150,2% 194,6% 196,5% 

IDIV 0,8% 0,5% -0,9% 1,6% 40,0% 32,3% 62,0% 

—
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—

Fundo mai-23 2023 12M 24M 36M 48M INÍCIO 

FLAGSHIP 30 14,0% 1,6% 0,1%      5,9%     113,1% 162,5% 239,2% 

SMLL 13,5% 4,7% -7,3%    -32,2%      6,9% 5,1% 20,1% 

Fundo mai-23 2023 12M 24M 36M 48M INÍCIO 

FLAGSHIP 60 14,4% 2,0% -0,3% 5,5% 113,9% 156,5% 231,4% 

SMLL 13,5% 4,7% -7,3% -32,2% 6,9% 5,1% 20,1% 

—



Junho

18

—

deixamos isso inclusive manifestado nos títulos das Resenhas “
” e 

Fundo mai-23 2023 12M 24M 36M 48M INÍCIO 

VERBIER 12,8% 1,9% 0,3% 9,2% 123,4% 137,5% 196,3% 

IBOVESPA 3,7% -1,3% -2,7% -14,2% 24,0% 11,7% 38,7% 

—

Fundo mai-23 2023 12M 24M 36M INÍCIO 

70 PREV 11,0% 7,8% 7,8% 20,1% 85,7% 85,5% 

CDI 1,1% 5,4% 13,5% 22,5% 25,2% 29,2% 
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Fundo mai-23 2023 12M 24M INÍCIO 

ICATU 100 PREV 12,0% 7,5% 3,1% 8,0% 87,9% 

IBOVESPA 3,7% -1,3% -2,7% -14,2% 7,9% 

      
 

—

—

—

Fundo mai-23 2023 12M 24M INÍCIO 

POWER -2,3% -20,2% -24,8% -19,8% -0,3% 

IEE 4,1% 5,6% 0,3% -0,6% 0,9% 
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Fundo mai-23 2023 12M INÍCIO 

HORIZON 4,2% 6,8% 5,6% -9,7% 

SMLL 13,5% 4,7% -7,3% -26,1% 

—

—

—

● —
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Nosso primeiro “Momento Cabeça” deste mês ficaria para o documentário “Ennio, O Maestro” 
—

Recomendamos, então, “A Missão” (1986), de Roland Joffé. A trilha é de uma beleza absoluta, 

nos streamings de áudio. Uma particularmente emocionante é “Yo
Morricone” (2004).
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Por fim, para aqueles que gostam dos filmes de “bang bang”, como ficaram conhecidos, 
inda “O Dólar Furado” (1965), dirigido por Giorgio Ferroni, estrelado por 
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